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RAPPORT FINANCIER ANNUEL
RAPPORT DE GESTION DU DIRECTOIRE

1. CONJONCTURE GENERALE

Que ce soit en France ou en Europe, le marché du pesage indudtrid et commercia n'a pas éé
épargné par la crise économique en 2009, particulierement pour ce qui concerne les équipements,
les activités de service ayant &é moins affectées.

Notre syndicat professonnd qui éablit d ordinaire des datistiques de marché, n'a pas é&é en
mesure de le faire, faute d'un nombre suffisant de déclarants; ce qui laisse augurer une baisse d’une
ampleur telle qu'dle empéchait de divulguer les chiffres. Pluseurs de nos concurrents ont mené des
opérations de restructuration ; certains ont méme fermé leur filiae en France,

2. ACTIVITEDE LA SOCIETE AU COURS DE L’ ANNEE 2009

2.1.  Groupe PRECIA MOLEN

En 2009, le chiffre d'affares consolidé du groupe PRECIA MOLEN séléve a 753 M€, en
diminution de 8,4 % par rapport a 2008.

A périmetre égd, | évolution et de—9,2 %.

Le Groupe arédise 66 % de son chiffre d’ affaires en France, 26 % dans |’ Union Européenne et 8 %
dans le reste du monde.

2.2. PRECIA SA, société mére
En 2009, le chiffre d affaires de PRECIA SA est de 34,2 M€, en diminution de 16 %.

3. RESULTATS
3.1  Groupe PRECIA MOLEN
Le résultat consolidé du Groupe PRECIA MOLEN s ééve a 3 391 K€ contre 3 701 K€ en 2008.

Ce réaultat se détaille comme st :

EnKE€ 2009 2008

Réaultat opérationnel 5206 5321
Co(t de I’ endettement financier net -109 -193
Autres charges financiéres -304

Quote-part résultat des sociétés mises en équivaence 64 134
Charge d’ impdt -1400 - 1560
Part des intéréts minoritaires -66 -1
RESULTAT CONSOLIDE part du groupe 3391 3701
RESULTAT PAR ACTION (en euro) 6,06 6,59

Le résultat opérationnd diminue de 2,2 % par rapport a I’an dernier et il représente 6,9% du chiffre
d affaires, contre 6,5 % en 2008.
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Le résultat consolidé part du groupe diminue de 8,4 % par rapport a 2008. |l représente 4,5% du
chiffre d’ affaires comme en 2008.
Lerésultat par action est de 6,06 euro contre 6,59 euro en 2008.

L’ endettement a long terme est de 2,9 M€, en augmentation de 0,2 M€ par rapport au 31/12/2008. I
inclut le retraitement des locations financiéres pour 0,6 M€. Le ratio dettes/fonds propres est de
9,6% et 7,8% hors dettes liées aux locations financieres, & comparer respectivement a 10,2 % et
7,7 % fin 2008.

A court terme, la trésorerie nette au 31/12/2009 est de 11,0 M€, contre 5,0 M€ afin 2008.

3.2. PRECIA SA
En 2009, PRECIA SA enregidre les résultats suivants :

EnKE 2009 2008
Reésultat d’ exploitetion 1324 1734
Résultat financier 204 346
Résultat Exceptionnd 550 105
Participation des sdariés -48 -101
Impdt sur les bénéfices -82 -168
RESULTAT NET 1948 1916

Le réaultat d exploitation de PRECIA SA diminue de 23,6 % par rapport a 2008 ; il représente 3,9%
chiffre d affaires, contre 4,3% I’an dernier.

Le résultat net augmente de 1,7 % pour s éablir a1 948 K€, soit 5,7 % du chiffre d' affaires.

L’ endettement a moyen terme (hors groupe) est de 2,2 M€, a comparer a 1,3 M€ au 31/12/08.

L e ratio dettes/fonds propres est de 10,0 % contre 6,7 % afin 2008.

A court terme, la trésorerie nette au 31/12/09 est de 10,0 M€, y compris un financement factor de
3,5 ME.

3.3.  Affectaion desrésultats

Nous vous proposons d affecter les bénéfices nets comptables & la digribution d'un dividende de
0,90 € par action (dligible a1’ abattement de 40 %), et de porter le solde alaréserve facultative.
Conformément aux dispositions Iégales, nous vous rgppelons les dividendes versés au titre des trois
derniers exercices (digibles a I’ abattement de 40%) :

Co(t Tota
Au titre de 2008 : 1,00 € par action 562 K€
Au titre de 2007 : 1,30 € par action 731 K€
Au titre de 2006 : 1,00 € par action 562 K€

4. METHODES COMPTABLES

Les comptes de |'exercice sont établis selon les mémes régles que celle appliquées lors de |’ exercice
précédent. Les éats financiers consolidés sont éablis sdon les normes comptables internationaes
(IFRS) tdles qu’ adoptées dans I’ Union Européenne.



5. FILIALES

5.1. Evolution du périmetre du Groupe

En 2009, le groupe apoursivi sa gratégie de développement al’internationd avec |’ acquisition de

40% de PRECIA MOLEN IRELAND fin mars, de 90% de NORDIC BULK WEIGHING devenu
PRECIA MOLEN SCANDINAVIA fin mal, et arenforcé sa participation de 40% a 60% dans

PRECIA MOLEN INDIA.

Une fusonabsorption de LORRAINE PESAGE INDUSTRIE (LPl) par PRECIA MOLEN
SERVICE aé¢é rédisée début 2009 avec effet rétroactif au 1% janvier 2000.

En fin d année 2009, PRECIA MOLEN SERVICE a acheté a PRECIA SA 100% des actions de la
SAS CMPI ; I'objectif éant de rgpprocher les activités opérationnelles dans le Sud-Est et de
smplifier les gtructures. Une fusion-absorption de CMPI par PMS est en cours de rédisation avec
effet au 1% janvier 2010.

En Angleterre, PRECIA MOLEN UK et NOVA WEIGH UK ont fusionné,

En Hollande, une fuson-absorption de PRECIA INTERNATIONAL e VWB a éé rédisée par
MOLEN NL.

5.2  Participations au 31/12/2009
Au 31 décembre 2009, PRECIA SA détenait des participations directes dans |es sociétés suivantes :

a) Hilides:
France:
PRECIA MOLEN SERVICE SAS 99,96 %
Internationd :
PRECIA B.V. 100,00 %
PRECIA MOLEN UK Ltd 100,00 %
MOLEN BELGIUM NV 100,00 %
PRECIA POLSKA Sp.z.o.o. 100,00 %
PRECIA CZ sr.o. 100,00 %
PRECIA MOLEN INDIA 60,00 %
PRECIA MOLEN MAROC SARL 60,00 %
PRECIA MOLEN SCANDINAVIA 90,00 %
b) Participations
Internationd :
PRECIA MOLEN IRELAND 40,00 %
BACSA SA 19,00 %

LaSAS CMPI est détenue a 100 % de maniére indirecte via PRECIA MOLEN SERVICE

Le Groupe et organise de lafagon suivante :
1) Le pdle indugtrid et commercid PRECIA France, consacré a la conception, la fabrication et
la vente d'équipements et de solutions de pesage, et qui regroupe les deux usines Stuées a
PRIVAS & VEYRAS (ARDECHE), ansd quun sSte d'éudes informatiques a WOIPPY,
préesde METZ (MOSELLE). )
Nous avons transféré sur PRIVAS, au 2°™ semestre 2009, la production dinstruments de
pesage dynamique, jusque la basée a BRIVE, en CORREZE.

2) Lepdle service avec PRECIA MOLEN SERVICE (PMS) consacré a:
a L’ingdlation de matériels neufs pour le compte de PRECIA SA
b. L’entretien, les contrats de maintenance et la réparation de matériels de pesage de
toute marque,
c. Lavérification périodique obligatoire des équipements utilisés pour le commerce.



PRECIA MOLEN SERVICE a rédis® un chiffre d'affares de 282 M€ en 2009, en
progression de 0,9 % par rapport a I’année 2008. Le bénéfice net est de 1 666 K€, soit 5,9%
du chiffre d' affaires.

CMPI assure auss une activité de service dans le sud-est de la France.

3) Le pdle internationd correspond aux  implantations commercides du groupe dans I’'Union
Européenne (HOLLANDE, ANGLETERRE, BELGIQUE, POLOGNE & REPUBLIQUE
TCHEQUE) et dans le reste du monde (SCANDINAVIE, MAROC et INDE). En 2009, le
chiffre d'affaires cumulé de ces différentes entités a &é de 22,7 ME, en diminution de 5,0 %
par rapport al’ année précédente.

Ces entités contribuent pour 0,7 M€ au résultat opérationnel consolidé.

6. INVESTISSEMENTSET RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT
6.1. Investissaments
Le groupe PRECIA MOLEN arédise en 2009 les investissements suivants :

ACQUISITIONS EN K€
- Immobilisation incorporelles 886
- Immobilisations corpordles 2103
- Actifsfinanciers 176
TOTAL 3165

Les acquisitions d immobilisations corporelles ont éé réalisées dans |’ ensemble des entités, auss
bien francaises (1 007 K€) qu’ érangeres (1 096 K€) et ont principalement concerné des équipements
informatiques.

PRECIA SA arédist lesinvestissements suivants

ACQUISITIONS EN K€
- Immobilisation incorporelles 67
- Immobilisations corpordles 117
- Immohilisation financiéres 1230
TOTAL 1414

Les invesissements concernent essentidlement les participations dans PRECIA MOLEN
IRELAND, PRECIA MOLEN SCANDINAVIA ET PRECIA MOLEN INDIA.

6.2.  Recherche-dével oppement
La recherche développement représente 1,7% du chiffre d'affaires consolidé et 3.8 % du chiffre
d affaires de PRECIA SA.
Les programmes de R& D ont é¢é principaement consacrés :
- alarecherche d'innovations dans le pesage ;
- audéveoppement et al’amdioration de solutions-métiers;
- al’andysedelavaeur et alamodernisation de certains de nos produits.
Au tire de 2009, aucune dépense ' est immohilisée.

7. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS L’ARRETE DES COMPTES DU
31/12/2009

Pogtérieurement a la cléture de I'exercice, PRECIA MOLEN SERVICE a acquis, début 2010, 100%

des actions de la société ALSACE PESAGE. Ces deux entités seront prochainement fusionnées.

PRECIA SA acédé!’ensemble immobilier de BRIVE en février 2010.



8. IMPACT SOCIAL DEL'ACTIVITE
L’ effectif de PRECIA SA éait de 230 au 31/12/2009 et 237 en moyenne sur |’année, réparti de la
fagon suivante :
- 66 cadresdont 3 femmes
- 123 employés dont 35 femmes
- 48 ouvriersdont 7 femmes
Le temps partiel reste margind (15 personnes a temps partiel).

L’ absentéisme Sest amdioré en 2009, puisgu’il Sest dlevé a 4,56 jours en moyenne par personne, en
diminution par rapport a 2008 (5,27 jours).

En raison de la baisse d'activité due a la crise économique, nous avons effectué 21 jours de chdmage
partiel entre ma e décembre 2009, et diminué dgnificativement le recours a I'int&rim et a la sous-
traitance.

Nous avons auss pris la décison de rapatrier la fabrication des produits «vrac » a notre usine de
PRIVAS, e propose aux sdariés concernés des postes a PRIVAS assortis de mesures
d’ accompagnement ala mutation

Les principaux axes de formation sinscrivent dans la continuité des actions menées (informatique,

Sécurité et réglementation, technique de vente, formation produits, cours d' anglais).

9. IMPACT ENVIRONNEMENTAL DEL'ACTIVITE
Consommation de ressources :

2009 2008

Eau 2526 nv 3596 nr
Electricité 1301 816 Kwh 1325 647 Kwh
Gaz Indugtriel 201 193 n’ 337 259 n
511 kg 533 kg

Produits décapants 1 560 kg 3370 kg
240 litres 250 litres

Traitements déments souillés 5120 kg 9042 kg
Huiles solubles 154 kg 152 kg
Fuel 70 173 litres 112 805 litres

10. FACTEURS DE RISQUES

10.1. Risgueliéaux conditions de marché

Notre activité se Stue dans un secteur fortement concurrentidl. Le postionnement de la société sur le
marché dépend de pluseurs facteurs, notamment de sa capacité dinnovation, de son offre
commercide de olutions complétes, de la qudité des produits, de la matrise des
approvisionnements, et de I’ organisation de ses réseaux de vente et de service.

Une spécificité de notre métier et la contrainte réglementaire, qu'il Sagisse de la Mérologie Légde
ou de la réglementation relative aux produits ingalés en zones explosbles (ATEX), a lagudle nous
nous conformons par la mise en canvre de notre Systeme Qudité qui fait I'objet d'audits e de
certifications par des organismes habilités aintervales réguliers.

L’importance opérationndle de la gesion informatique des données a conduit la sociéé a ére
particulierement vigilante quant a la séeurité de ses systemes.



10.2. Riguesliésal environnement financier

Comme toute société commercide, le groupe est confronté aux risques d'impayés de ses clients; ce
risque et toutefois limité par la qudité de sa cdientde grands comptes, and que par la faible
concentration des clients.

Le Groupe est failblement exposé aux risques de change et de taux d'intérét ; il gpplique une politique
de prudence en la matiére.

10.3. Risque deliquidité et de trésorerie

Le risqgue dincapacité de la sociée a fare face a ses engagements financiers est fable; il fait
dalleurs I'objet d'une évaudion périodique de la Banque de France, qui nous attribue une
probabilité de défallance dans les trois ans de 0,8 %, a comparer au score globa de I'indudtrie :
5,7%.

10.4. Assurances
La société assure ses activités, avec I'assstance d'un courtier spécidise, dans des conditions
conformes aux standards de |’ indudtrie.

11. INFORMATIONS DIVERSES
11.1. Charges somptuaires
En 2009, elles se sont evéesa 18 KE

11.2.  Principaux actionnaires
Conformément alaloi, nous vous informons que les principaux actionnaires de votre société sont :

Participation Droits de vote
Groupe ESCHARAVIL SA. De 33,33 250 % De 50 % a 66,67 %
IDI De 10a15% De5a10%
Famille ESCHARAVIL De5a10% Del0al15%
Odyssée Venture De5a10% De 5a10%
Nombre tota de droits de vote 832 361

Il N’y apas eu de franchissement de seuils par rapport al’ exercice précédent.

11.3. Déention d actions PRECIA SA par dle-méme
Au 31/12/2009, PRECIA SA détenait 13 906 de ses popres actions, soit 2,4 % du capita ; le colt
d acquisition de ces actions est de 199 K€ ; lavdeur de marché alafin del’ exercice de 530 K&€.

PRECIA SA aacquis 2 408 actions pour un colt d' acquisition de 82 K€ au cours de 2009.
11.4.  Inventaire des vaeurs mobiliéres

Au 31/12/2009, PRECIA et PRECIA MOLEN SERVICE déenaent les SICAV monétaires
uivantes

Nbre parts Vdeur

SGAM Invest Moneplus 47 1085
CAAM MoneJ 32 464
CAAM Mone 3 mois 50 1152
CAAM Mone 6 mois 57 1456
CAAM Mone divers 6 mois 200 1105
BNP Cash invest 90 203
UNION Sl 3DEC 3 551

TOTAL OPCVM 6 016




11.5. Déaisde paiement desfournisseurs
Au 31/12/2009, la décomposition par échéances de la balance fournisseurs de PRECIA SA éait la

ivante : (en K€)

Echéances échues

608

Echéancesinférieures a 30 jours

1 605

Echéances de 30 a 60 jours

1292

Echéances supérieures a 60 jours

57

Total

3 562

11.6. Participation des sdariés au capita
Au 31/12/2009, la part de capitd détenu par |es sdariés sous forme de gestion collective est de 1,25%.

11.7. Mandats des dirigeants

ADMINISTRATION —DIRECTION

Madame Anne-Marie PERIN-
ESCHARAVIL

Membre et Présidente du Consall de
Surveillance

Madame Alice ESCHARAVIL
Membre du Consail de Surveillance

Mademoisdle Marie-Chrigine
ESCHARAVIL
Membre du Conseil de Surveillance

Monseur Luc ESCHARAVIL
Membre et Vice-Président du
Cons2| de Survellance

Monseur Georges FARVACQUE

Présidente des SA.S. BERGEROUX et LA FINANCIERE DE
BENAT

Présidente et Directeur Géné&d dela

SA.S. GROUPE ESCHARAVIL

Administrateur des SA. LUC ESCHARAVIL DEVELOPPEMENT,
LUC ESCHARAVIL SA. e GROUPE ESCHARAVIL (*)

Adminigrateur — Présidente et Directeur général delaSA.
GROUPE ESCHARAVIL (*)
Adminigrateur delaSA. LUC ESCHARAVIL SA.

Adminigtrateur dela S A. GROUPE ESCHARAVIL (*)

Adminigrateur — Président et Directeur général des SA. LUC
ESCHARAVIL SA. et LUC ESCHARAVIL DEVELOPPEMENT
Président delaS.A.S. RAFFIN

Représentant la société FIDUCIAIRE DE CONTROLE ET DE GESTION DE PATRIMOINE

Membre du Consail de Surveillance

Monsieur Frangois THINARD
Membre et Président du Directoire
(démission de sesfonctionsle
9/12/2009 a effet du 6/01/2010)

Président des SA.SPRECIA MOLEN SERVICE et CMPI
Member of the board of Directorsde MOLEN BV, VWB BV,
PRECIA MOLEN UK, NOVA WEIGH UK et

PRECIA MOLEN INDIA

Managing Director de PRECIA INTERNATIONAL BV
Adminigtrateur de MOLEN BELGIUM

(démission de tous ces mandats début 2010)



Monsieur René COLOMBEL Président des S.AA.S. PRECIA MOLEN SERVICE et ALSACE

Membre et Président du Directoire PESAGE

(a compter du 6/01/2010) Member of the board of Directors de MOLEN BV, PRECIA
MOLEN UK, PRECIA MOLEN SCANDINAVIA, PRECIA
MOLEN IRELAND et PRECIA MOLEN INDIA
Administrateur de MOLEN BELGIUM
Co-gérant de PRECIA MOLEN MAROC

(*) jusgu’ au 8/04/2010 date de latransformation delaS.A. en SA.S.

CONTROLE

KPMG AUDIT

51 rue de Saint-Cyr — CP 409 — 69338 LY ON Cedex 09
représentée par Monsieur Alain FEUILLET

Commissaire aux Comptesinscrit ala Compagnie Régionde de Lyon

CRMD

4 rue de la Cécile — 26000 VALENCE

représentée par Monsieur JeanJacques GAUDILLAT

Commissaire aux Comptes inscrit ala Compagnie Régionade de Grenoble

12. PERSPECTIVESD’'AVENIR

Notre Groupe a montré en 2009 sa capacité de résistance dans un contexte de crise économique.

Nous avons pu limiter I'impact de la chute d'activité car nous avons bénéficié de la baisse de prix
des matiéres premiéres. Nos plans de réductions de colts ont également rapidement produits leurs
effets. Nous avons auss lancé de nouveaux projets R&D et améioré nos processus internes pour
étre encore plus performants lors du redémarrage de I’ activité.

Nous espérons une reprise modérée de nos marchés en 2010, tout en nous gardant de trop
d optimisme.

Nous poursuivons notre développement stratégique dans le Service: nous avons findise debut 2010
I’acquigition de la société ALSACE PESAGE, et nous restons prét a saisr toute opportunité. Nous
menons pardléement une réorganisation de notre activité Service dans le but de mieux répondre
aux attentes de nos clients et d’ optimiser nos structures et nos moyens.

A l'internaiond, nous comptons désormais 7 filides en Europe : HOLLANDE, ANGLETERRE,
IRLANDE, BELGIQUE, POLOGNE, REPUBLIQUE TCHEQUE et SCANDINAVIE.

Nous avons également deux implantations hors Europe : au MAROC et en INDE.

Nous avons auss entamé des missions de prospections en ROUMANIE et au BRESIL.

Ce réseau doit condituer un relais de croissance pour notre groupe, qui ne réalise a ce jour gqu'un
tiers de ses ventes hors de France.

L'année 2009 a é&é une année compliquée. Nous avons pu compter sur I'implication et le
professonnalisme de tous nos collaborateurs; je tiens a les remercier pour leur contribution et leur
mohbilisation pour larédisation de nos objectifs.



13. ATTESTATION

Jateste, a ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables
gpplicables et donnent une image fidde du patrimoine, de la Stuation financiére e du résultat de la
société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport de gestion
joint présente un tableau fidele de I'évolution des affares, des réaultats et de la Stuation financiére
de la société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation and qu'une
description des principaux risques et incertitudes auxquels elles sont confrontées,

Faita PRIVASIe 27 avril 2010

Le Présdent du Directoire
René COLOMBEL



PRECIA
Société anonyme a directoire et consell de surveillance au capital de 2 200 000 €
Siege socid : Veyras, 07001 Privas
386 620 165 R.C.S. Aubenas

Documents comptables annuels.

Comptes sociaux
| .- Bilan au 31 décembre 2009

(En milliersd’euros.)

Actif 31/12/2009 31/12/2008
Amortisse
Brut ments Net Net
Provisons
Actif immobilisé:
Immobilisations incorporelles
BrevetS ..o 158 158 0 0
Fondscommercid............cccvvviieieinn, 952 883 69 69
AULTES ..o e e e 640 555 85 69
Sous-tota immobilisations incorporelles 1750 1596 154 138
Immobilisations corporelles :
TETANS ... 302 302 302
(0001915 (1o 1[0 4019 2772 1247 1389
Matériel et outillage.......ccevvvvvinnnnnnnnn.. 5014 4 602 412 442
AULTES. ..o e e 2259 1953 306 374
Sous-tota immohbilisations corporelles 11594 9 327 2 267 2 507

Immohbilisations en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres:

Participations 9110 3154 5956 5665
Créances rattachées a des participations 870 870 1079
Préts 34 34 16
Autres 33 33 48
Totd Immobilisations 23 393 14 079 9314 9452
Actif drculant :

Stocks et en-cours :
MatiereS premiereS .......ovvvvvieviniie e 3164 1661 1503 2 297
Encours de production debiens ............... 2574 2574 2447
Produitsfinis..........coovviiiiiiiie, 494 313 181 201
Marchandises..........c.cooviiiii i, 1028 305 723 612
Sous-total stocks et encours 7 260 2279 4981 5 557
Clients et comptesrattachés ................... 8 297 169 8128 10 685
AULTES CrEANCES ...vevvveeeiieeeeiaie e 1284 1284 1609
Vaeurs mobilieres de placement ............. 5 658 5658 1129
Disponibilités.........cccvveeiiiicie 5069 5069 6 204
Comptes de régularisations actif ............. 28 28 47
Charges congtatées d’'avance ................... 257 257 221
Totd actif circulant 27 853 2448 25 405 25452

Total général 51 246 16 527 34719 34 904




Passf 31/12/2009 31/12/2008
Capitaux propres:
Capital ..o 2200 2200
Primed émisSioN .......covvv i 9 260 9 260
Réserves:
Réservelégae ... 220 220
RESErVES réglementEeS ... e e
AULTESTESEIVES ..ottt et et vt ee e 6 998 5644
REPOIT ANOUVEAU ......vvive i e e e eeeene -120 -120
Résultat del’ exerciCe .......vvvviiiii e e e 1948 1916
Subventions d'investissements
ProviSonsréglementées ............covveiiviii i, 1037 1041
Tota capitaux propres 21543 20161
Avances conditionnées 40
Provisions pour risques et charges :
ProviSIONS POUN MSUES. .. ...vieeiee e e 844 620
ProviSons pour Charges.........ooovvvveiiiiiieee e a77 465
Tota provisons pour risques et charges 1321 1085
Dettes:
Emprunts et dettes aupres des éablissements de crédit...... 2883 1527
Emprunts et dettesfinanciéresdivers.............o.oovevee 275 253
Avances et acomptes regus sur commandes en cours ......... 558 1090
Fournisseurs et comptesrattachés...................cooea 4810 7058
Dettesfiscaleset SOCIAlES .......oovviiiiiii i 2824 3385
Dettes sur immobilisations et comptes rettachés .............
AUTESAEES ...t e 504 306
Produits constatés d'avanCe ..........oevvvveviniiiiiie i,
Ecart de conversion ..........c.ooviiiiiii i 1 1
Totd dettes 11 855 13618
Total général 34719 34904
Il.- Compte derésultat
(Enmilliersd’ euros.)
Exercice 2009 Exercice 2008
Produits d' exploitation :
Ventesdemarchandises.........covvvveiii i e, 2333 2622
Production vendue (biens et Services)..........ooovvvvnennnnn 31 860 38 081
Montant net du chiffre d' affaires 34193 40 702
Production StOCKEE. ........couvie i 90 -273
Production immobiliSée...........coovviviii i,
AULTES ProdUITS. .. ...t e e 2719 2844
37002 43274
Charges d' exploitation:
Achat de marchandiseset matieres.............cocovveiveenn, 10782 13837
Autres achats et chargesexternes............ocoeevviviiennnns 9423 11880
IMPOLS EL taXES. ... e e e, 928 961
Frasdepersonnel..........coooii i, 11 376 11 789
Dotation aux amortiSSemMENtS. ......c.vvvvveieiieieneieenanes 409 382
Dotation auX ProVISIONS. ........vveveeieienie e ieieneneananns 2682 2603




AUTES ChargES. .. ov e et e, 78 89
35678 41541

Réaultat d' exploitation 1324 1734

Résultat finanCier.........coviiiiii e 204 346
Résaultat courant avant impdts 1528 2080

Résultat exceptionnel..........coviiiiiiii e, 550 105
Participation dessalaries..........ooovevviiiii i 48 101
Impots sur lesbénéfices............ccoovciiiiiii i, 82 168
RESUItAE NEL. ..., 1948 1916

[11.-Projet d’affectation du résultat
Il sera proposé a I'assemblée générde ordinaire de distribuer un dividende de 0,90€ par action, et
d affecter le solde du résultat alaréserve facultative.

V.- Annexe aux comptes sociaux
(En milliersd’ euros))

1.- Faits caractéristiques, regles et méthodes comptables
Les comptes de I'exercice sont édaborés et présentés conformément aux principes et méthodes tels
que définis par le code de commerce, le décret comptable du 29/11/1983 ains que les réglements
CRC 2000-06 et 2004-06 reletifs alaréécriture du plan comptable général 2005.

1.1. Faits caractérigtiques de |’ exercice

En 2009, nous avons poursuivi hotre sratégie de développement a l'internationa, avec I'acquisition
de 40% de PRECIA MOLEN IRELAND fin mars, de 90% de NORDIC BULK WEIGHING
devenu PRECIA MOLEN SCANDINAVIA fin ma, e nous avons renforcé notre participation de
40% a 60% dans PRECIA MOLEN INDIA.

La crise économique nous a conduit a prendre un certain nombre de mesures, dont en particulier 21
jours de chémage technique entre mai et décembre, e le trandert de I'activité de pesage dynamique
de BRIVE aPRIVAS ayant entrainé la fermeture du ste de BRIVE en fin dannée.

En fin dannée 2009, PRECIA a cédé sa paticipation dans la SAS CMPI a PMS ; I'objectif est de
rapprocher les activités opérationndlles dans le Sud E<t.

Faits caractérigtiques post-cloture :
Nous avons cédé I’ ensemble immobilier que nous possédions a BRIVE en février 2010.

1.2. Régles et principes généraux appliqués
Les conventions générales comptables ont é&é appliquées dans le respect du principe de prudence
conformément aux hypothéses de base suivantes:
- continuité de !’ exploitation
- permanence des méthodes comptables d’ un exercice al’ autre,
- indépendance des exercices
et conformément aux régles généraes d’ établissement et de présentation des comptes annuels.

1.3. Méhodes d' évaluation
La méhode de base retenue pour I'évauation des déments inscrits en comptabilité et la méthode
des colits historiques.



L es principaes méhodes sont les suivantes:

1.3.1. Immobilisationsincorpordles
Lesimmobilisations incorporeles sont comptabilisées aleur vaeur d' acquisition et correspondent :
- adeslogicids;
- aufondsindustriel et commercid (vaeur d gpport).
Frais de recherche gppliquée et de développement : les dépenses effectuées a ce titre ne sont pas
immobilisées et figurent dans les charges d' exploitation.

1.3.2. Immobilisations corporelles
Lesimmohilisations corporelles sont évaluées aleur colt historique d' acquistion.

1.3.3. Paticipations, créances rattachées a des participations, vaeurs mobilieres de placement

- Paticipations, Créances rattachées a des participations : les participations et créances rattachées
sont inscrites pour leur prix d acquisition, corrigé éventuellement d'une provison pour depréciation
les ramenant aleur vaeur d usage.

Cette valeur d'usage repose sur une andyse multicritéres tenant compte des capitaux propres, de la
rentabilité et des perspectives d avenir de la société.

Lorsque la quote-part des capitaux propres détenue est négative, une provison complémentaire et
comptabiliste. Cdle-ci est dfectée aux avances financiéres, puis une provison pour risque est
condituée 5 la gitudion lejudtifie

- Vadeurs mobiliéres de placement

La vdeur brute est condituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la vaeur
dinventare e inférieure a la vaeur brute, une provison pour dépréciation et condituée du
montant de la différence.

1.3.4. Stocks
Les stocks de matieres premiéres et gpprovisonnements sont vaorisss au colt unitaire moyen
pondére.
La vadeur brute des marchandises et des gpprovisonnements comprend le prix d'achat et les fras
aCCeSSOIres.
Les produits en cours et les produits finis sont valorisés au colt de production, incluant :

- les consommations de matieres premiéres et fournitures,

- lescharges directes de main d oauvre,

- lesamortissements des biens concourant ala production,

- leschargesindirectes de production.
L es charges financiéres sont toujours exclues de la vaorisation des stocks.
Les colts de production sont gustés &fin de tenir compte d'un niveau normd d'activité. A cette fin
il et véifié que la part des charges indirectes affectée aux colts directs ne varie pas a la hausse de
plus de 10 % par rapport ala moyenne des trois derniers exercices.
Une dépréciation automatique des articles en stocks est congtituée en fonction de la date du dernier
mouvement enregistré :

Taux de dépréciation
Entrelet2anS......ccoevviiiiiiiiiiiiiee e 30 %
Entre2et3anS.......ccoevviiiiiiiiiiiieceneene, 60 %
Entre3et4ans.......ccoooviiiiiiiiiicin e, 90 %
Plusded4ans.......cocoooviiiiiiiiiiiiienn, 100 %

En complément, les articles afaible rotation font I’ objet d’ une dépréciation particuliere.
De plus les aticles en socks sont revus par les responsables techniques qui évauent les
dépréciations complémentaires nécessaires au cas par cas.



1.3.5. Créances et dettes

Les créances et dettes sont vaorisées aleur valeur nominde.

Une provison pour dépréciation est condituée lorsque la vaeur dinventare des créances et
inférieure & la vaeur comptable ; cdle-ci et déerminée en fonction des difficultés de recouvrement
estimées d’ gorés les informations connues ala cléture de I’ exercice.

Les créances et dettes en monnaies érangéeres, hors zone euro, sont valorisées au cours de change
congtaté alacléture de |’ exercice.

1.3.6. Amortissements et provisons

Les amortissements pour dépréciation sont cadculés suivant le mode linéaire sdon les durées
d utilité effectives.

Les durées moyennes d’ amortissement sont les suivantes :

Durée en années

LOQICIES. ..o 3a5
CONSITUCHIONS. .. .vve e e e 30
Agencements &t aménagements des congtructions. 20
Ingalationstechniques. ... 10415
Matérid et outillageindugtriéls........................ 6al0
Matérid detransport detourisme..................... 5
Matérie de transport utilitaire......................... 4
Matériel de bureau et informatique................... 3ab
Mobilier debureau..................coo 5a15

Un amortissement dérogatoire est utilise pour tenir compte des différences de durée e de mode
d amortissement entre les régles comptables et fiscaes.

1.3.7. Engagements rdaifs aux indemnités de départ alaretraite.

Les engagements de retraite sont cdculés sdon la méhode rétrospective des unités de crédit
projetées, pour l'ensemble des sdariés présents a la cléture de I'exercice, en fonction de
I’éventudité d'un départ par mise a la retraite a 65 ans et de la probabilité de verser ces droits,
compte tenu du taux de rotation du personnel observe et du taux de mortaité.

Letaux d' actudisation utilisé et de 4 %.

Les rémunérations servant de base au calcul font I’ objet d’ une revaorisation annuelle de 2,5 %.

Le montant des droits acquis a la date de cloture est basé sur I'indemnité de départ a la retraite, telle
gudle ex définie par la Convention Collective, augmentée du montant de la contribution patronade
(50%).

1.4. Comparabilité des comptes annuels

Les comptes de I'exercice sont éablis sdon les mémes régles que cdles gppliquées lors de
I’ exercice précédent.

2.- Eta de |’ actif immobilisé
Les mouvements ayant affecté les postes d’ actif immobilisé se résument aing :

Cessions,
Vaeursbrutes | Acquigtions mises hors Vdeurs
au déout NOUVEaLX service, rem- brutesala
del’ exercice préts boursements finde
préts, I’exercice
virements
Immobilisationsincorporeles :
Fonds commercid ...................... 952 952
Autres immobilisations incorporelles . 758 67 27 798




Soustotal.........coeveiiiiiiiii i 1710 67 27 1750
Immobilisations corporélles............. 11558 117 8l 11 594
Immobilisationsen cours................. 0 0
Avances et acomptes.............c........ 0 0
Soustotal..........cooeeviiiiii 11 558 117 81 11 594
Total incorporel et corpord............. 13 268 184 108 13344
Immobilisations financieres

Participations.........cccovveineveninnnns 8516 1152 556 9112
Créancesrattachées....................... 1079 42 251 870
Autresimmobilisations financieres. ... 63 36 32 67
Soustotal.........coevviiiiiiiiiin 9658 1230 839 10049
Total général.....cooovviiiiiiiiii, 22 926 1414 947 23393

Les sorties sont congtituées principalement de mises au rebut de matéridls informatiques obsol étes.
Les variaions desimmobilisations financieres sont dues a:
- l"augmentation de la participation dans PRECIA MOLEN INDIA ;
- laprise de participation de 40 % dans PRECIA MOLEN IRELAND et de 90 % de PRECIA
MOLEN SCANDINAVIA ;
- lacesson delaparticipation dans CMH ;
- leremboursement des préts par lesfilides.

3.- Etat des amortissements
Les mouvements ayant affecté les postes d’ amortissement de I’ actif immobilisé se résument aing :

Vdeursdes | Augmentations | Diminutions Vaeursdes
amortissaments | dotationsde | amortissements | amortissements
au début de I’exercice aférentsaux alafinde
I’exercice € éments sortis I’exercice
d actif
Immobilisationsincorporeles :
Fonds commercid ............ 883 883
Autres immobilisaions 689 51 27 713
incorporelles
Soustotal..........oeeeeiiniinnnnn. 1572 51 27 1596
Immobilisations corporelles... 9 052 358 81 9329
Totd Générdl ..................... 10 624 409 108 10 925

4.- Etat des échéances des créances et dettes
Les tableaux ci-apres résument | éat des échéances des créances et des dettes existantes a la cl6ture
de I'exercice. 1l fat ressortir la ventilation entre la partie exigible a un an au plus e la patie

exigibleaplusd un an.

Montant ala R .
Libellés des postes de créances finde DO;tJ ‘;ﬂg an Dgp;r?apLUS
I’ exercice

Adtif immobilisé:
Créances rattachées a des participations 870 68 802

Préts 34 31 3
Autresimmobilisationsfinanciéres...................... 33 5 28
Sous total 937 104 833
Adtif dreulant :
Clients douteux et [itigieuX..........veevvverienininnnnn, 203 0 203
Autres créancesclients (1) (2).......oeevevviiineennnnn. 8094 8094 0
Personnel et comptesrattachés..................oce.eee. 1 1 0




Séeurité socide et autres organismes sociaux... ... 0 0 0
Etat —impltssur les soCietés..........oovvvviiiennnne 216 216 0
Etat —taxe sur lavaeur goutée........................... 528 528 0
Etat —divers.......cooiiii 53 53 0
Groupe € 8SSOCIES. .. ..o cvveeeeeeie e eeie e e eaaan 0 0 0
Débiteurset divers..........cooooeiiiiiiiiii e, 486 105 381(3)
Charges congtatéesd’avance.................cceeenene. 257 257 0
SOUSTOLEAl ... ... 9838 9254 584
Total général ... 10775 9 358 1417

(1) Lasociété arecours a une société d' affacturage depuis I’ exercice 1998 pour |e financement de son besoin en fonds

deroulement.
(2) Dont effetsarecevoir : 21 K€

noninclus : créances cédées au factor et non échues : 3468 K€ (montant porté en disponibilité)

(3) Il s agit delaretenue de garantie pour I’ affacturage.

. dont aplus
s montant ala , s
Libelleés des postes de dettes finde dontaun an d_unaneta dont aplus
del’exercice au plus anganai decing ans
plus
Emprunts et dettesa 1 an al’origine......... 728 728 0 0
Empruntsaplusde1 anal origine (1)........ 2155 610 1545 0
Emprunts et dettes financiéres divers......... 24 9 15 0
Fournisseurs et comptes rattachés (2) ........ 4810 4810 0 0
Personnel et comptes rattachés ............... 1345 1345 0 0
Séeurité sociae et organismes sociaux... ... 1027 1027 0 0
Etat —impltssur les sociétés................. 0 0 0 0
Etat — taxe sur lavdeur goutée............... 170 170 0 0
Etat — autresimpéts, taxes et assmilés...... 282 282 0 0
Dettes sur immobilisations et rattachées. ... 0 0 0 0
Groupe et assOCI6S.......vvvveeeeeeiianeeennnn 251 251 0 0
Autresdettes........ccovvvviiiie i, 1062 1062 0 0
Produits constatés d’ avance.................... 0 0 0 0
Total général.....o.oovveieiiiiiiiiiiinn, 11854 10294 1560 0
(1) dont 81% ataux fixes. L'emprunt ataux variable n’ est pas couvert.
(2) dont effetsapayer: 763
Emprunts souscrits dans |’ exercice 1377
Emprunts remboursés dans |’ exercice 510
5.- Vaeurs mobilieres de placement
Le poste se ventileains :
2009 2008
TitresPRECIA :
- 2009 : détention de 13 906 actions, soit 2,43 % du capita 199
- 2008 : détention de 11 498 actions, soit 2,01 % du capita 117
mMOINS : provision pour dépréciation
N PP 199 117
OPCVM (1)
MOINS : provisSion pour dépréciation. ..............oevevenennes 5459 1013
Net 5459 1013
Total genéral. ... 5 658 1130

(1) il Sagit de Scav monétaires arendement régulier.




Taux d intérét Durée Vdeur
31/12/09
Dépbt aterme 1,45 % 3 mois 1050
Dépdt aterme 1,42 % 3mais 1150
Nombrede parts  Co(t d' achat Vdeur au
31/12/09
SGAM Invest moneplus 47 1084 1085
CAAM MoneJ 32 463 464
CAMM Mone 3 mois 50 1151 1152
CAMM Mone 6 mois 22 562 562

Vaeur de marché des actions propres détenues alacléture : 530

(au cours moyen du mois de décembre)

6.- Etat des provisons
Les mouvements ayant affecté les postes de provisions concernent :
- les provisions pour risques et charges ;
- les provisions pour dépréciation.
Ces providons sont résumées dans le tableau ci-dessous, dans lequel figurent égdement les
contreparties sur le compte de résultat au titre des dotations et des reprises de |'exercice, avec
incidence sur :
- leréaultat d’ exploitation,
- lerésultat financier,

- le résultat exceptionnd.

Montantsau | Augmentations | Diminutions | Montant ala

début de dotations de reprises de fin de
I’exercice I’exercice I’exercice I’exercice

Provisions réglementées :
- amortissements dérogatoires..................... 1041 46 50 1037
Sous total 1041 46 50 1037
Provisons pour risques et charges :
- provisions pour litiges commerciaux........... 371 77 40 408
- provisions pour retraite.............coocvennnn. 465 11 0 476
- provisons pour risquesfilides.................. 0 0 0 0
- autres provisons pour risques et charges (1) 249 246 59 436
Sous total 1085 334 99 1320
Provisions pour dépréciation:
- sur titresde participations............c.covevne. 2 850 304 0 3154
- sur créances rattachées a des participations.. .. 0 0 0 0
- SUr StOCKS EE €N COUIS. .. .ouvveeieeveeieennenas 2344 2279 2344 2279
- surcomptesclients...........cocovveviiiiiennnns 211 96 138 169
- autres provisions pour dépréciation ............ 0 0 0 0
Sous total 5405 2679 2482 5602
Tota générd 7531 3059 2631 7959
Dont dotations et reprises :
EXploitation..........ocooeviiiii e, 2681 2534
FINANCIEreS. .....ovvie v 332 47
Exceptionnglles................coooiiin. 46 50

(1) Lesprovisionsreprisesont été utilisées en totalité.




La société est exposée dans le cadre norma de son activité a des litiges commerciaux.

Les provisons pour litiges sont déterminées au cas par cas a la cloture de I'exercice, et leurs
montants représentent la mellleure etimation du risque financier encouru, pondérée par le facteur
de survenance le plus probable. Sagissant d'affares en cours, la société etime qu'il lui serait
prgudiciable de détailler davantage I’ information.

La charge future pour départs a la retraite a &é en partie externdisée avec un contrat d’ assurance
géaifique; la juste vaeur du fonds au 31/12/2009 est de 646 K€, le montant de I'engagement
résiduel apres prise en compte de la couverture est de 476 K€.

Les autres provisons concernent des litiges sociaux, le retraitement des déchets éectriques et
éectroniques (D.E.E.E) une requéte fiscale et des écarts de change.

L’augmentation des provisons pour dépréciation des titres de participation concerne d'une part
PRECIA MOLEN UK pour 214 K€, et dautre part, PRECIA MOLEN SCANDINAVIA pour
90 K€, qui ont &é particulierement affectées par la crise économique et dont les performances
opérationnelles et les perspectives sont en dega des attentes.

7 .- Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

7.1.Montants relatifs aux entreprises liées (participations supérieures a 50 %)

PartiCipations..........covieie e, 8512
Créancesliées aux participations...............cceevenenena 870
Créances clients et comptesrattachés........................ 1484
AULTES CIEANCES. .. ... vee et tetie et ee ve e et aaae e 0
Emprunts et dettes financiéresdivers........................ 146
Dettes fournisseurs et comptes rattacheés.................... 890
AUTES AEIES. .. .ot e 26
Autres produits finanCiers. .........coovvviiiiii i, 73
ChargesfinanCI&res. ... .....ovve i 0

7.2.Fonds commercia

Les vaeurs de fonds de commerce, qui sont comptabilisées, se ventilent aing :

- un fonds de commerce d’ une valeur brute de 639 K€, résultat des apports effectués en 1985.

Il a fait I'objet d'un amortissement depuis |'exercice clos le 31 décembre 1990 et est totaement
amorti.

- un fonds de commerce de 0,15 Euro provenant de lafusion avec la société PIC amorti en totalité.

- un fonds de commerce de 183 K€ provenant de lafusion avec la société ERIS amorti en totdité.

- un fonds de commerce de 30 K€ provenant de la fuson avec la socié&é YERNAUX amorti en
totité.

- un fonds de commerce de 100 K€ provenant du rachat de la société WEILLER en 2006.

7.3.Produits arecevoir
Le montant des produits a recevoir inclus dans les postes du bilan se ventile aing :

Créances rattachées ades participations..................... 0
Créances clients et comptes rattachés........................ 330
AULTES CrEANCES. .. ...t eveeeeeeee et eeve e e enaeanae e 6
QLI T 336
7.4.Charges a payer
Le montant des charges a payer inclus dans les postes du bilan se ventile ains :
[ Emprunts auprés des éablissements de crédit.................. 19|
Emprunts et dettes financieres divers..................... 28
Dettes fournisseurs et comptes rattachés.................... 1247




Dettes fiscales et socides (dont participation 149)........
Dettes sur immobilisations et comptesrattachés...........
AUrESAEIES. .. ...

1995

47

3336

7.5.Charges et produits congtatés d’ avance

Influant sur le

Charges

Produits

Résultat d’exploitation..............ccooviiiiii i
Résultat finanCier...........oooeiiiiiiiii e
Résultat exceptionnel............ccovveiiiiiiiii e

257
0
0

Tota

257

oo © O

7.6. Composition du capita socid

Nbre d' actions

Vdeur

Actions ou parts sociaes composant le capital au début de
I’ exercice

573 304

2200

Actions composant |e capitd socia en fin d' exercice

573 304

2200

Actions adroit de vote double (actions au nominatif détenues

272 963

depuis plus de 4 ans)

Le poste Primes se ventile ang :

Primed émiSSiON. .....cone e
Prime d apport. ... .c.vve i
Primesdefusion. ......c.oev i

2 865
766
5629

9260

7.7. Tableau de variation des capitaux propres

31/12/2008

augmentations

diminutions

31/12/2009

Capitd

Primes d’ émission ou de fusion
Réxrvelégde

Autres réserves

Report a nouveau

Résultat de |’ exercice
Provisions réglementées

2200
9 260
220
5644
-120
1916
1041

1354

1948
46

1916
50

2200
9 260
220
6 998
-120
1948
1037

Tota 20161

3348

1 966

21 543

8. -Eléments rdlevant du compte de résultat

8.1. Ventilation du chiffre d’ affaires

AV 4S 01 (S<] = £ 6=

81%

Ventes export Union Européenne.......................

9%

Ventes export hors Union Européenne..................

10 %

8.2. Ventilation des transferts de charges

Le montant des transferts de charges inclus dans |es postes du compte de résultat se ventileans :

ReMbOUrSEMENTS SOCIAUX. . . .. v e e e et e e e e
AVaNTAgES BN NELUME. .. ... et e et e e aeieaas
Remboursementsfraisdeformation..........cccvvveieiieeieiiiann...

49
120

2




8.3. Anadyse du résultat financier

Charges financiéres Montant
Intéréts et charges assmilées..........coo v 84
Différences négativesdechange...........ccoovvvveiiiiiiiiiiiieene, 14
Dotations provisions dépréciation titres de participation................ 304
Diverses charges finanCieres. .. ......coevviiiiiiiiii e, 28
Totd 430

Produits financiers Montant
DIVIJENES. ... 454
INtéréts et produitSassimilés ..........ooieiiiiiiiiii e 73
Différences positivesde change.............covvviiiiininiieeeiennne, 9
Produits nets sur ons de vaeurs mobilieres de placement........ 50
REPIISES SUM PrOVISIONS. ... v et v e ee e 47
Totd 633

8.4. Andyse du résultat exceptionne

Charges exceptionndles Montant
Dotation aux amortissements dérogatoires............vvvveveevenenennnn. 46
Participation CMPl ... e e 556
AULrES OPEIratiONS ...t e et e e e 1
TOtAl . e 603
Produits exceptionnels Montant
Reprise sur amortissements dérogatoires.........ccovvvvvvveninecnennn, 50
Participation CMPL ... 1100
Rentrées sur CréanCes amorties..........vuvevvriie v i e eaeene 2
AULTES OPEIaHIONS. .. ...t et e e e e et et e e ea e ees 1
TOtAl . e 1153

8.5. Ventilation de I"'impdt sur les bénéfices

Réaultat courant 1528
Résultat exceptionne 550
Résultat comptable avant IS et participation 2078
Réaultat fiscd 1386
ImpGt normal 33,33% 462
Crédit imp6t recherche -393
Contribution socide 3,30% 13
|mpbt société 82

8.6. Incidence de I'intégration fiscae

PRECIA SA. a la qudité de société téte de groupe dans le cadre de I'intégration fiscade avec la
société PRECIA MOLEN SERVICE.

Moddités de répartition de I'impdt société assis sur le résultat d’ensemble du Groupe : les charges
dimpdt sont supportées par les sociétés intégrées comme en |'absence d'intégration fiscde Les
eéconomies d'impdt redisées par le Groupe sont conservées chez la sociéé mere. Il n'y a pas
d économie d' impét réalisée sur I’ exercice.



9.- Engagementsfinanciers

Engagements donnés Montant

Effets escomptés noN €ChUS. .......o.ovienii e 0
Avaset cautions de PreciaMolen Service..........oovviiiiiiiiinnn, 144
Avals et cautionsde PreciaMolen MaroC. ........coovvvviiiiiiiiiiieeens 50
Engagements en matiere d’ indemnités de départ alaretraite (1).......... ---
AULres engagementS dONNES. .......v v i e e e e, 0
TO et e e e 194

(1) Lesengagements en matiére d'indemnités de départ alaretraite sont comptabilisés alaclbture de

I’ exercice en provisions pour risgues et charges et couvrent latotalité du personnel.

Engagement regus Montant

Cautions bancaires sur contratS COMMETCIAUX. .....vvneeevneeineeireeireennenns 715
Abandon de créance avec clause de retour ameilleure fortune................ 5528
10 = 6243

10.- Dettes garanties par des slretés rédles

Montant Capitd restant da
garanti
Emprunts et dettes établissements de crédit (1) 297 30
Emprunts et dettes établissements de crédit (2) 300 100
Emprunts et dettes éablissements de crédit (3) 500 433
Emprunts et dettes éablissements de crédit (4) 747 726

(1) Privilége de préteur de deniers sur I’ acquisition d’immeubles.
(2) Promesses d’' hypothéque

(3) Actions (21 430 actionsPMS)

(4) Nantissement fonds de commerce

11.- Incidence des éva uations fiscales dérogatoires

Montant
Résultat Net del’eXErCICe. ... .cvi e e e 1948
IMPOtS SUr lESDENEFICES ... e 82
RESUItaE avant IMPOL. ... e e e et e ee e e eie e 2030
Variations des provisions réglementéesenplus.............cocoveeviienennn. 0
Variations des provisions réglementées en moins..............ooveveieieiennnnn -4
Autres évaluations derogatoireS (+ 0U =) ... vvve v veieeie e ee e ane e, 0
Reésultat hors évaluations fiscaes dérogatoires (avant impots).............. 2 026

12.- Accroissements et alégements de la dette future d' impdts

Nature des différences temporaires

Montant

Accroissements
ProviSonsréglementees.........ov v
Provisons | S supporté libérées sous condition d emplai...................
Autres: chargesdifferées. ...

OO O© O




Allegements
Provisons non déductibles |’ année de comptabilisation.................... 584
ProVISIONS POUN FEIFAITE. .. ...t e 476
Charges non déductibles temporairement
Q) TAXES OFQANIC. .. ee ettt e e et et e ee e e e e e e e eee e e e e eaeaenees 55
b) provisions pour participation saariés...............ccoeeiiii i 50
FraisacqUISItION TItreS. .. ... e e 59
ProviSIons pour rsqUES et CNaIgES. .......ovevne e e 0
Plusvalue latentes sur OPCVM.. ..o e 3
Amortissements réputés différés. ..o 0
DEiCItSreportables. .. ....oe e 0
MoinsSvaAUES AlONG tEIME. .. ... e e e e 0
T Ot 1227
Allegement de la dette future d imp6ts 409

13.- Rémunérations des dirigeants

Rémunérations alouées aux membres du Directoire, aux membres du Consal de Surveillance

et aux organes d adminigtration :
Aucun jeton de présence n'a éé aloué sur |’ exercice.

70KE€

14.- Honoraires des commissaires aux comptes

KPMG 39KE

CRMD 18 K€
15.- Effectif moyen
2009 2008

CarES. ...t 66 67

Employés, Techniciens Agents de Maitrise................. 123 130

(@ 101V 1= 48 49
LI P 237 246

15.- Droit individud alaformation (DIF)
2009 2008

Volume d' heures de formation cumulé correspondant aux droits acquis 25 232 21504

Volume d’ heures de formation réalisées

347

160



16.- Tableau desfiliales et participations

Réserves

et report Chiffre
3 Quote- _ d_’ Bénéfice
Filiales et Capita | nouveau 2arti tdale Vaeur Préts et C;?g\llzln: aft'al_lfes ou ?‘;rte Dividendes
participations social avant d é?énu e c_omptabl e des avances donnés | dernier | dernier Encaissés
affecta o titres détenus consentis . .
tion des (en %) exercice | exercice
résultats
Brute | Nette | Brute | nette
A)
Renseignements
détaillés sur filides
et participations
1- Flides (+50 %)
PMS 3200 3669| 9996% | 3251| 3251 28 249 1682 300
Molen NL 2709 -2140( 100%| 2803 0o 719 719 10876 580
Precia Polska 239 118 100% 30 30 1404 0
PreciaCZz 35 -2 100% 44 44 196 -31
Precia Molen UK 529 176| 100%| 723| 509 14 14 4239 6
Molen Belgium 285 685 100%| 437| 437 4167 12
PreciaMolen 9 12 60% 6 6 47 47 50 640 55
Maroc
Precia Molen India 373 218 60%| 975 975 1997 279 75
PreciaMolen 113 29 0% | 243| 153 545 -84
Scandinavia
2-Participations
(de 10 a 50 %)
PreciaMolen 1 2 40% | 500 500 1723 -3
Ireland
BACSA 139 157 19% 99 51 1369 9

B) Rensaignements globaux sur autresfiliales et participation: NEANT




B- Comptes consolidés

| .- Bilan consolidé au 31 décembre 2009

(Enmilliersd’ euros.)

Actif Notes 31/12/2009 31/12/2008
Actifs non courants:
GOOAWII ... 131 4500 4013
Autres Immobilisationsincorpordles..................... 2.3 131 139
Immobilisations corporelles.............coooviiiinnn 21 6 029 5 866
ActifSTINaNCErs.......oooe i 335 311
Participations misesen équivaence ...................... 24.1 118 352
Impbts différésactif...........cocoevvviiiiii 2.8 1055 1078
TOtAl o 12168 11758
Actifs courants :
SIOCKS €L @FCOUIS ... e v e 25 10052 11 433
Créances clients et autres Créances............c.ocvveen.. 22 763 28 887
Créancedimpot exigible.............c.cooveiiiiiiiiiin, 244 390
AULres debIteurs. .. ..o v e 2.6 2107 2183
Trésorerie et équivaents de trésorefie..................... 2.7 13498 7 068
TOtal .o 48 664 49 961
Total genéral ... 60 832 61 719
Passif Notes 31/12/2009 31/12/2008
Capitaux propres:
Capital ... 29 2200 2200
Prime d’ émission, de fusion, d’'apport...................... 4487 4487
Réserves consolidées.......c.vvvvie i, 20143 16 959
ACHIONS PrOPIES. .. v v et et ee e v e e e 29 -199 -117
Résultat consolidé part du groupe................ccevenene 3391 3701
STota Capitaux propres attribuables au groupe. .. 30 022 27 230
Intéréts minoritaires : 2.10
DanSIESIESEIVES. ..o, 350 8
Danslesrésultats.........ovveveiieiieii e 66 1
Total CapitauX PropresS.......c.vvvvevviiennennennannnn. 30438 27 239
Passifs non courants:
Provisonslongterme ...........ovvii i 212 2232 1959
ImpOts différés passif........cccvvviiiiiiiii, 2.8 505 508
Dettesfinanciereslongterme............ccccevveinenne. 211 2930 2777
TOtE oo 5667 5244
Passifs courants :
Dettesfinancierescourt terme .............oovvveeiviennnn, 211 2478 2008
Dettes fournisseurs et autres dettes........................ 6 391 10321
Passif d'impbt exigible..............oooiin
Autres passifS CoUrantsS ...........cocoeveieiineieninennn 213 15 858 16 908
Total...oi 24727 29 236
Total genéral ... 60 832 61 719




I1.- Comptederésultat consolidé 2009
(Enmilliersd’ euros.)

Notes 2009 2008

Chiffred affaires..........cccoviiiii i, 3.1 75 307 82189

AChatS CONSOMMES.......cvii it e -19725 -23 757

Chargesdepersonndl..........cccoeeeeiiiiinninnnn, -31 509 -32 216

Charges externes..........coovviiii e, -15444 -17 464

IMPOLS L tAXES. ..o, -1826 -1667

AMOrtISSEMENS. ..o -1765 -1639

Variation des stocks en cours et produitsfinis....... -92 -408

Autres produits d' exploitation. ...............ccoceenneee 565 505

Autres charges d' exploitation.....................cee. -306 -222
Résultat opérationndl..........c.ccooviiiiiiiiiiiie, 5 206 5321

Produits de trésorerie et équivaents.................... 196 268

Co(t de I’endettement financier brut................... -305 -461
Co(tt de I’endettement financier net................c....... 3.2 -109 -193

Autres produits financiers..............coeeveiveinnnn.

Autres charges finanCieres............cocevvevee i, -304

Quote-part du résultat des sociétés misesen 64 134
équivaence...

Charged impét sur lerésultat.................ceeeeee 3.3 -1 400 -1560
Réaultat 3457 3702

INEr&tS MINONTAITES. ..., 66 1
Part dugroupe .......ccovviieie i 3391 3701
Réalltat de base par action et dilué (en euro)............ 2.9 6,06 6,59
[11.- Tableau de variation des capitaux propres consolidés
i Pri ) ] Résultat Intérét
W | s | el | mnor | Toral
émission période taires

Capitaux propres au 31/12/2007 2200 4487 -117 14723 3158 8 24 459

Dividendes versés -731

Affectation du résultat antérieur 2427 -2 427

Actions propres

Ecart de conversion -191

Résultat de la période 3701 1
Capitaux propres au 31/12/2008 2200| 4487 -117 16 959 3701 9 27 239

Dividendes versés -562

Affectation du résultat antérieur 3139 -3139

Actions propres -82

Ecart de conversion 44

Variation de périmétre 351

Résultat de la période 3391 66
Capitaux propres au 31/12/2009 2200] 4487 -199 20 143 3391 416 30 438




V.- Tableau du Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

(Enmilliersd’ euros.)

31/12/2009 | 31/12/2008
Ecarts de conversion 44 -191
Actifs disponibles alavente
I nstruments dérivés de couverture
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres, 44 -191
part du Groupe, hors entités mises en équivaence
QP gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres hors entités mises en équivaence
Totd des gains et pertes comptabilisés directement en 44 -191
capitaux propres part du Groupe
Réaultat net et gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres part des minoritaires
Réaultat net et gains et pertes comptabilisés directement en 44 -191
capitaux propres
V.- Tableau desflux detrésorerie consolidé.
(Enmilliersd’ euros.)
Note Exercice Exercice
2009 2008
Flux de trésorerie lié al’ activité opérationnelle
Résultat avant impot.........oooviiiie e e 4771 5227
Elimination des charges et produits sans incidence sur latrésorerie :
AMOMTISSEMEN . ..o 1765 1639
Provisionslong terme et actifsfinanciers....................oooenne 577 -148
Plus-valuede cession d actifsfinanciers..............c.ccoeeiennen, 1
Plus-values de cession d'immobilisations............c.ccevvevvnnnnn 86
Variation dessubventions. .........coccviiiiii i
Variation desimpotsdifférés.............coooiiiiiiiiiii . 20 35
Marge brute d’ autofinancement................coceevennnes 7 133 6 840
Charge d INtEretS. .. ... e 211 222
Variation du Besoin en Fonds de Roulement liéal’ activité........... 3051 -1242
Hux de trésorerie généré par I’ activité opérationndle.................. 10 395 5820
MBS PAYES. ... et e e e -204 -220
IMPOt SUr e réSUltat PAYE. ... ...veeeee e e e e, -1234 -2208
Flux net de trésorerie généré par I’ activité opérationndlle.............. 8 957 3392
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acquisitions d'immobiliSationS............ccvieviiii e -1899 2221
Cessonsd' immobilisations...........c..ocvvi i 96 233
Cessionsd’ actif STINANCIErS ... e 5
Remboursement d’ actifsfinanCiers.........oov v iiiiie e, 52 12
Incidencedesvariationsde périmetre............ccoevvviiie e veninnn
Ecart de converdion..........coovviiiiiiiii e 44 -191
Variation intéréts minoritaires...........occoeeeeevinenenn. 66 1
ACQUISITIONS. .. ..eee e e e e -795 -521
Flux net de trésorerielié aux activités d’ investissement............... -2 436 -2682
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
DIVIAENdESVEISES. ... e -562 -731




Augmentation des capitaux propres

Rachats et reventesd’ aCtionSPropres..........ovvevvveveiieeinieeinnnnnn, -82
AugmentationsdesdettesfinanCieres..........o.cooveveie i, 1959 1518
Remboursement des dettesfinanCieres. ..o vvv e iii v, -1 768 -1852
Flux net de trésorerie lié aux activités de financement.................. -453 -1 065
Variation de trésorerie et équivalents de trésorerie 6 068 -355
Trésorerie et équivaentsdetrésorerieal’ ouverture...................... 4 952 5307
Trésorerie et équivaents detrésoreriealacléture....................... 11 020 4 952
Incidence des variations de cours des devises

Variation detrésorerie et équivaentsdetrésorerie....................... 6 068 -355

V.- Annexe aux comptes consolidés au 31 décembre 2009
(Enmilliersd’ euros.)

Les éats financiers ont &é arrétés par le Directoire et présentés au Consal de Survellance du 8
avril 2010. Ces comptes ne seront définitifs qu’ aprés leur approbation par I’ Assemblée Générale des
actionnaires, prévue le 23 juin 2010.

Faits caractérigtiques de la période :

En 2009, le groupe a poursuivi sa dtratégie de développement a I'internationa avec |’ acquigtion de
40% de PRECIA MOLEN IRELAND fin mars, de 90% de NORDIC BULK WEIGHING devenu
PRECIA MOLEN SCANDINAVIA fin ma, et a renforcé sa participation de 40% a 60% dans
PRECIA MOLEN INDIA.

Une fusonabsorption de LORRAINE PESAGE INDUSTRIE (LPl) pa PRECIA MOLEN
SERVICE a été rédisée début 2009 avec effet réroactif au 1% janvier 2009.

En fin d année 2009, PRECIA MOLEN SERVICE a acheté a PRECIA SA 100% des actions de la
SAS CMPI ; I'objectif éant de rapprocher les activités opérationndles dans le Sud-Est et de
amplifier les gructures. Une fusion-absorption de CMPI par PMS est en cours de rédlisation avec
effet au 1% janvier 2010.

En Hollande, une fusonabsorption de PRECIA INTERNATIONAL & VWB a éé rédisée par
MOLEN NL.

Evénements post cl6ture :

PRECIA MOLEN SERVICE a acquis, début 2010, 100% des actions de la sociééé ALSACE
PESAGE.

Ces deux entités seront prochainement fusionnées.




1.- Principes de consolidation et mé&hodes comptables

Les éats financiers consolidés ont é&é préparés conformément aux Internationd Financia Reporting

Standards (IFRS) telles qu' adoptées dans I’ Union Européenne.

1.1. P&imétre de consolidation

1.1.1 Pé&imétre de consolidation

Identification SIREN % détenu
SA. PRECIA, 07000 Privas 386 620 165 Sociéte Mere
S.A.SPRECIA MOLEN SERVICE, 07000 Privas 349 743 179 99,96
MOLEN BV, Breda PAYS-BAS 100,00
MOLEN BELGIUM NV, Puurs BELGIQUE 100,00
PRECIA-MOLEN UK Ltd, Birmingham GRANDE BRETAGNE 100,00
PRECIA POLSKA Sp.z.0.0., Cracovie POLOGNE 100,00
PRECIA CZ sr.0., Brno REP. TCHEQUE 100,00
PRECIA MOLEN MAROC SARL, Casablanca MAROC 60,00
PRECIA MOLEN SCANDINAVIA, Asker NORVEGE 90,00
PRECIA MOLEN INDIA, Chennai INDIA 60,00
SAS CMPI, 84305 Cavaillon (1) 306 292 749 100,00

(1) CMPI est détenue a présent de maniére indirecte viaPMS.
Toutes ces sociétés sont consolidées et ont arrété leurs comptes au 31 décembre 2009.

Identification

% détenu

PRECIA MOLEN IRELAND, Ashbourne

IRELAND

40,00

Cette société, qui aarrété ses comptes au 31 décembre 2009, est mise en équivaence

1.1.2. Evolution du pé&imétre

PRECIA MOLEN IRELAND et SCANDINAVIA sont entrées dans |e périmeétre de consolidation.
PRECIA MOLEN INDIA qui &ait précédemment mise en équivalence est consolidée depuisle
30 juin 2009 suite al’ augmentation par PRECIA de sa participation

1.2. Comparabilité des comptes

Les principes comptables appliqués pour I'arrété des comptes au 31/12/2009 sont les mémes que

ceux du 31/12/2008.

Les normes e interprétations utilisées au 31 décembre 2008 ont é&é complétées par les dispositions
des normes IFRS telles qu adoptées par I’Union Européenne et dont I'gpplication est obligatoire

pour la premiere fois sur I exercice 2009. Celles-ci portent sur :

- La norme IFRS 8 issue du reglement du 21 novembre 2007 (CE n° 1358/2007), relative
aux secteurs opérationnds e remplacant la norme IAS 14 rdaive a I'information
sectoridle.

La premiere goplication dIFRS 8 n'a pas entrainé de modification dans I'information
sectorielle présentée.

- La révison de la norme IAS 1 issue du réglement du 17 décembre 2008
(CE n° 1274/2008), relaive a la présentation des éats financiers. En application de cet
amendement un éat du « résultat net et des gains e pertes comptabilisés directement en



capitaux propres » est désormais présenté dans les états financiers et et complété par des
notes annexes.

- L’amendement de la norme IFRS 7 issu du réglement du 27 novembre 2009 (CE n°1165
2009), reative aux informaions a fournir sur les indruments financiers. L’ objectif principd
de cet amendement est d'amdiorer les informations données dans les &ats financiers en
matiére d' évauation a la juste vaeur des ingruments financiers et de présentation du risque
de liquidité.

- L’interprétation IFRIC 14 issue du réglement du 16 décembre 2008 (CE n° 1263/2008),
relative au plafonnement de I'actif au titre des régimes a predtations définies, aux exigences
de financement minima & a leur interaction dans le cadre de la norme IAS 19 portant sur
les avantages du personnd!.

A I'exception de la révison de la norme IAS 1 e la présentation du nouvel éat du résultat net et des
gans e pertes comptabilises directement en capitaux propres, |'gpplication de ces nouvelles
dispositions n'a pas eu d impact sgnificatif sur la période.

Par alleurs, il est rappelé que lorsque |'application de normes et interprétations est optionndle sur
une période, celles-ci ne sont pas retenues par le Groupe, sauf mention spécifique.

1.3. Principes comptables de consolidation

1.3.1 Regroupements d entreprises et goodwills

Les regroupements dentreprises sont comptabilisés sdon la méhode de |'acquistion, par
gpplication de la norme IFRS 3 (Regroupements dentreprises). Les actifs, pasdfs et passfs
éventuels identifidbles de I'entité acquise sont comptabiliséss a leur juste vdeur a la dae
d acquisition, gpres une période d évauation d' une durée maximae de 12 mois a compter de la date
d acquigtion.

Les goodwills sont évadués au colt diminué des pertes de vaeur. Les dépréciations des goodwills
sont irréversibles. Les goodwills sont affectés a des unités génératrices de trésorerie et ne sont plus
amortis mais font I'objet, a chague fois qu'il existe un indice de perte de vaeur et a minimum une
fois par an, de tests de dépréciation.

Le groupe a chois de ne pas retraiter les regroupements d entreprises antérieurs au I janvier 2004,
slon lesdispostionsde I’ IFRS 3.

Une dépréciation des goodwills de PRECIA MOLEN UK pour 214 KE, et de PRECIA MOLEN
SCANDINAVIA pour 90 K€, a é&é comptabiliste sur la péiode. Ces deux entités ont é&é
particulierement affectées par la crise économique; leurs performances opéraionndles sont
inférieures aux atentes et leurs pergpectives de cash flows futurs ont été revues en baisse.

Le montant cumulé des dépréciations de goodwills constatées au 31/12/2009 est de 304 KE.

1.3.2 Converson des comptes des filiaes étrangeres

Laméthode utilisée ext celle du cours de cléture,

Les déments dactif & de passf, monétares & non monéaires, ont &é convertis aux cours en
vigueur aladate du 31 décembre 2009.

Les capitaux propres ont &é corrigés pour étre ramenés aleurs cours historiques.

La converdon des produits et charges a é&é rédiste, sauf fluctuation dgnificative, par gpplication
des cours de changes moyens constatés pendant |a période.

L’'écart condaté est inscrit dans un compte de réserves; I'eéffet a @€ une variation pogtive des
capitaux propres de 44 K€ sur la période.

1.3.3 Opérationsinternes
Les retraitements sont effectués sur toutes les transactions intra-groupe. Les mouvements internes



sont annulés aing que les dettes et créances réci proques.
La marge incluse dans les stocks relatifs a des achats a I'intérieur du groupe et les profits dégagés
aur les cessions dimmobilisations intra- groupe sont diminés.

1.3.4 Impdt sur lerésultat

La charge d'impbt sur le résultat correspond a I'imp6t courant de chaque entité fiscde consolidée,
corrigé des impogdtions différées. La méhode utiliste est cdle du report variable sur toutes les
différences exigant entre la vaeur comptable et la vadeur fiscde des actifs & passfs figurant au
bilan.

Les impdts différés actif ne sont reconnus que dans la mesure ou il et probable que les réaultats
fiscaux futurs permettront leur imputation.

Le cacul desimpositions différées est effectué sur la base du taux d’ impdt a 33,33%.

1.4. Méhodes d’ évauation.

Pour préparer les informations financieres conformément aux principes comptables générdement
admis, la Direction du Groupe doit procéder a des edtimations et faire des hypotheses qui affectent
les montants présentés au titre des déments dactif e de passf and que les informations fournies
aur les actifs e pasdfs éventues a la date déablisssment de ces informations financiéres et les
montants présentés au titre des produits et charges de I'exercice.

La Direction revoit ses edimations et appréciations de maniere congtante sur la base de son
expérience pasfe and que de divers autres facteurs jugés raisonnables, qui condituent le
fondement de ses appréciations de la valeur comptable des déments dactif et de passf. Lorsque les
edimations et les hypotheses portent sur des montants dgnificetifs ou lorsque la probabilité de
révison des montants et @evée, une information est donnée en annexe.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

1.4.1. Immobilisations

Les immobilisations corporeles et incorporedles sont évauées a leur colt, diminué des
amortissements cumulés et des éventuelles pertes de valeurs constatées.

Les amortissements sont pratiqués sur le mode linéaire, sdon les durées d'utilité effectives. Les
principales durées d' utilité retenues sont les suivantes :

Logicids 3abans
Congructionsindudtrielles 30 ans
Agencements et inddlations 20 ans
Ingtallations techniques 10al5ans
Matériels et outillage 6a10ans
Matériels de transport 4a5ans
Matérid informatique 3abans
Mohilier, matérid de bureau 5al5ans

Lorsgue des événements ou modifications d environnement de marché ou des indicateurs internes
indiquent un risque de perte de vadeur des immobilisations incorporelles et corporeles, cdles-ci
font I'objet d'une revue détalllée afin de déterminer 9 leur valeur nette comptable est inférieure a la
vadeur recouvrable, cdle-ci éant définie comme la plus devée de la juste vadeur (diminuée des
colits de cesson) e de la vaeur dutilité. La vaeur dutilité et déerminée par actudisation des
flux de trésorerie futurs attendus de I'utilisation du bien e de sa cesson; le taux dactudisation
utilisé est de 10%.

1.4.2. Fraisde développement
Selon I'IAS 38, les colits de développement doivent ére comptabilisés en tant  qu’ immobilisation,



S on peut démontrer notamment la fai sabilité technique et commerciae du produit.

Cependant, compte tenu des déas dhomologation en mérologie légde, la phase de
commercidisation des nouveaux produits peut-étre largement différée. Ceci accroit la difficulté de
prévoir les avantages économiques futurs, de méme que |'effet de cannibdisation entre les ventes
des nouveaux produits et des produits existants.

En cas dincertitudes liées a ces ddais d homologation, le Groupe comptabilise en charges les frais
de dével oppement encourus.

1.4.3. Ingrumentsfinanciers

- Les titres de paticipations dans les sociétés qui ne sont pas retenues dans le périmeétre de
consolidation sont comptabilisés a leur juste vaeur en titres disponibles a la vente. Lorsgu'il s agit
de titres non cotés et que leur juste vaeur N'est pas déterminable de facon figble, ils sont évaués a
leur colt diminué le cas échéant des pertes de vaeur. Lorsgu'il y a une indication objective de
dépréciation, la perte qui en réulte doit é&re comptabiliste en résultat S cette perte revét un
caractere définitif pour les instruments de capitaux propres.

- Instruments de couverture

Conformément a sa politique, le Groupe ne détient pas ou n'utilise pas dingrument financier
destiné a la spéculation. Néanmoins, compte tenu du manque de documentation et de I’ absence de
auivi de revdoristion de la juste vaeur a chague date d'utilisation des instruments de couverture,
ces indruments de couverture ne sont pas digibles a la comptabilité de couverture et leurs
variations de juste vaeur sont enregistrées directement au compte de résultat.

14.4. Stocks
L es stocks de matiéres premiéres et approvisionnements sont valorisés au colt moyen pondéré.

La vadeur brute des marchandises et des gpprovisonnements comprend le prix dachat et les frais
aCCeSSOIres.
Les produits en cours et les produits finis sont vaorisés au coltt de production, incluant :
- les consommations de matieres premiéres et fournitures,
- leschargesdirectes de main d’ cauvre,
- lesamortissements des biens concourant ala production,
- leschargesindirectes de production.
Les charges financiéres sont toujours exclues de la valorisation des stocks.

Les stocks sont évaués au plus bas de leur colt et de leur vaeur nette de rédisation. Cele-a
correspond au prix de vente estimé dans le cours norma de I'activité, diminué des colts prévisbles
en vue de lachévement ou de la rédisation de la vente, en tenant compte de la rotation des stocks,
ains que de |’ obsolescence et des évolutions techniques.

1.4.5. Créances et dettes courantes

Les créances et dettes courantes sont initidement évaluées a la juste vaeur qui correspond en
générd aleur vaeur nominde, sauf S | effet de I’ actudisation et Significatif.

Une dépréciation est condituée lorsque le recouvrement des créances gpparait incertain. Son
montant et déterminé en fonction des difficultés de recouvrement estimées d'apres les informations
connues alacl6ture de I'exercice.

Les créances et dettes courantes en monnaie érangére sont vaorisées au cours de change congtaté a
la cl6ture de I'exercice.

1.4.6. Dettes portant intéréts
Les emprunts portant intérét sont comptabilisés initidement a la juste vaeur diminuée du montant
des colts de transaction attribuables. Aprés la comptabilisation initide, ils sont évalués au colt



amorti ; la différence entre le colt et la vaeur de remboursement est comptabilisée dans le compte
de réaultat sur la durée des emprunts, sdon la méthode du taux d' intérét effectif.

1.4.7. Actions propres
Les actions propres sont comptabilisées en moins des capitaux propres; PRECIA SA a acquis 2 408
actions dans I’ exercice pour un co(t total de 82 K€.

1.4.8. Provisons

Une provison est comptabiliste au bilan lorsque le groupe a une obligation actudle juridique ou
implicite résultant d'un événement past e lorsgu'il est probable qu'une sortie de ressources
représentatives d’' avantages économiques sera nécessaire pour éeindre I'obligation. Lorsque |’ effet
de la vdeur temps est Sgnificatif, le montant de la provison est déerminé en actudisant le flux de
trésorerie futur attendu au taux, avant impdt, reflétant les appréciaions actudles par le marché de la
vaeur temps de I’ argent et lorsgue cela est approprié, les risques spécifiques a ce passif.

1.4.9. Avantages au personnd

Le groupe a effectué le recensement des avantages consentis au personnd a long terme. En France,
le groupe a des engagements en matiere dindemnités de dépat en retraite, définis par les
conventions collectives. Le groupe utilise la méthode des unités de crédits projetées pour déterminer
lavaeur actuaisée de son obligation au titre des prestations définies.

1.4.10. Reconnaissance du chiffre d effaires

L'IAS 18 Produits des activités ordinaires privilégie la substance sur I'apparence et définit qu’'une
vente est congidérée comme accomplie lorsque le transfert des risques et avantages et rédise.

Les vertes de matérid sont comptabilisées par le Groupe lors de la livraison, car il a é&é veifié que
les predtations restant éventudlement a exécuter ne sont pas dgnificatives e ne sont pas
susceptibles de remettre en cause |'acceptation par le client des produits livrés ou des services
rendus.

2.- Explication des postes du hilan

2.1 Actif immobilise

Début d’'exercice | Augmentations | Diminutions | Fin d’ exercice
Goodwill........ccoovvviiii 4013 811 324 4500
Autres immobilisations incorporelles... 1067 75 73 1069
Immobilisations corporelles............ 22 015 2103 1305 22 813
Actifsfinanciers....................o .. 373 77 52 398
Participations mises en équivalence..... 352 9 333 118
Totd 27 820 3165 2087 28 898

L*augmentation du goodwill provient des acquistions de I'exercice; il n'y a pas eu d afectaion a
des déments déterminés. Les diminutions du goodwill correspondent a des dépréciations de
PRECIA MOLEN UK et PRECIA MOLEN SCANDINAVIA.
Les augmentations dimmobilisations corpordles incluent 230 K€ provenant de I'entrée de
PRECIA MOLEN INDIA dans le périmétre.

2.2. Etat des amortissements

Début d' exercice | Augmentations | Diminutions | Fin d’'exercice
Autres immobilisations incorporelles.... 928 82 72 938
Immobilisations corpordlles.............. 16 148 1865 1229 16784
Amortissements...................... 17 076 1947 1301 17722




Les augmentations d amortissements des immobilisations corporelles incluent 110 K€ provenant de
I entrée de PRECIA MOLEN INDIA et PRECIA MOLEN SCANDINAVIA dansle périmétre.

2.3 Immobilisations incorporelles

Valeur brute Amortissements | Vaeur nette
Goodwill........covieiii 4500
Autres immobilisations incorporelles ... 1069 938 131
Immobilisations incorpordles.......... 1069 938 4631

24. Adtifsfinanciers
2.4.1. Paticipations mises en équivalences
Société PRECIA MOLEN IRELAND a Ashbourne : soci€été consolidée par mise en équivaence.

Quote-part du groupe dans les résultats et réserves de cette société : 118 K€
Chiffre d' affaires 2009 : 1723KE

Résultat net : -3K€

Total capitaux propres : 297 K€ (hors résultat de la période)

Totd bilan: 1267 K€

2.4.2. Sociétés non consolidées

BACSA SA. Participation de 19,00 % du capitdl : 98
Diverses participations 64

La juste vaeur de ces participations correspond a la vaeur d acquisition a I’exception de la société
BACSA, dépréciée a hauteur de 47 K€, et des participations diverses dépréciées a hauteur de 16 K€.

2.5. Evolution des stocks

Détail des stocks 31/12/2009 | 31/12/2008
Matieres premiéres et approvisonnements................... 2423 3481
En coursde production.............coeveveiiieiiieiiiieee s 3941 4314
Produitsintermédiaires et finis..............ccooeviiine. 540 521
MarChaNiSES........ceccueeiiiicie et 3148 3117
SEOCKS. .. vttt et 10 052 11 433
2.6. Détail des déniteursdivers
Total alanauplus aplusdelan
Taxes aur le chiffred affaires...... 615 615
Retenue garantie factor................ 381 381
ACOMPLES. ..., 108 108
Charges constatées d’ avance ... ... 378 378
Diversdébiteurs...................... 625 625
Débiteursdivers...................... 2107 1726 381

2.7. Trésorerie et équivaents de trésorerie

31/12/2009 | 31/12/2008
OPCVM (1) 6 016 3364
Certificats de depot 2200 280
Vdeurs mohiliéres de placement 8216 3644
Disponihilités 5282 3424
TOTAL 13 498 7 068

(1) Il s'agit de sicav monétaires arendement régulier



Nbre parts Vdeur
SGAM Invest Moneplus 47 1085
CAAM MoneJ 32 464
CAAM Mone 3 mois 50 1152
CAAM Mone 6 mois 57 1456
CAAM Mone divers 6 mois 200 1105
BNP Cash invest 90 203
UNION Sl 3DEC 3 551
TOTAL OPCVM 6 016

La sociéé PRECIA SA a recours a une sociéé daffacturage depuis I'exercice 1998 pour le
financement de son besoin en fonds de roulement.
Le montant des créances cédées au factor et non échues au 31/12/2009 est de 3 468 KE contre
4 421 K€ au 31/12/2008. Ces créances sont réntégrées aux Créances clients en contrepartie d’ une

diminution des digponibilités.

2.8. ImpOts différés

31/12/2009 | 31/12/2008
Impdts différés sur différences temporelles 570 596
Impdts différés sur retraitements de consolidation 485 482
Impbts différés actifs 1055 1078

Aucun impat différé n’a é&é activé concernant le report déficitaire de MOLEN NL.

31/12/2009 | 31/12/2008
Impdts différés sur amortissements 505 508
Impodts différés passfs 505 508

2.9. Capitaux propres

Le capital de 2 200 000 € se compose de 573 304 actions.

Actions propres : 13 906 actions, soit 2,43% du capital pour une vaeur d’ acquisition de 199 K€.

Résultat par action:

Le réaultat par action et déerminé en divisant le réaultat par le nombre dactions moyen en
circulation au cours de |’ exercice (soit 559 398), ¢’'est a dire hors actions propres.

2.10. Intéréts minoritaires

Les intéréts minoritaires correspondent aux 40 % de capitd de PRECIA MOLEN INDIA, aux 40%
de PRECIA MOLEN MAROC et aux 10% de PRECIA MOLEN SCANDINAVIA déenus par des

tiers.

2.11. Emprunts et dettes financieres

Total A plluz(rl;"u Delabans Plusde5 ans
Etablissements de crédit (1)......... 3427 1142 2277 8
Contrats de location financement..... 995 439 556
ASSOCIES. ... 203 114 89
S/Tota dettes financieres long terme 4625 1695 2922 8
Dettes financiéres court terme 783 783
Totd 5408 2478 2922 8

(1) dont 84% ataux fixes. Les emprunts ataux variables ne sont pas couverts.




Information comparative
exercice 2008

Totd

Alanau

plus(*)

Dela5ans

Plusde 5 ans

Total Emprunts et dettes financieres

4785

2116

2649

20

(*) Lapart < 1 an des dettes financiéres along terme est classée en dettes financiéres court terme.

Emprunts et dettes aupres d' éablissements de crédit :

Garantie Montant garanti | Capital restant dQ
Nantissement defondsde commerce ............ccocoviiiinininnn.n. 2383 1255
Privilége de préteur de deniers sur I’ acquisition d immeubles........ 297 30
Promesse d' hypoth&gUE. .........ovivnii e, 300 100
Nantissement d’ actions (21 430 actionsPMS) .......................... 500 433
Total 3480 1818
2.12. Détail desprovisons
Début de pé&riode| Augmentations Diminutions Fin de période
LitigES. .o oo e, 834 576 312 1098
Garantiesclients.........ccovvvveveen.... 77 13 26 64
Pensions...........cooeviiiiiiiie 71 5 66
Indemnités de départ en retraite (1)... 867 26 893
Autres avantages sociauX............... 111 111
Provisons long terme 1959 615 342 2232
Inforrgxagrcé?cce;ozrgggranve Début de période| Augmentations Diminutions Fin de période
Providons long terme 2107 536 684 1959

(1) En France, a leur dépat en retraite, les sdariés du groupe recoivent une indemnité, dont le
montant varie en fonction de I'ancienneté e dautres déments de la Convention Collective
applicable. Le groupe a évaué ses engagements sdon une méhode actuarielle, basée sur les
unités de crédit projetées. Le mode de cacul est bast sur les hypotheses suivantes: taux
d actudisation: 4 % taux de revdorisation: 2,5 % age de départ: 65 ans, taux de contribution

patronale : 50 %.

Des andyses de senshilité ont éé rédisées concernant le taux d'actudisation: S ce taux éait
augmenté de 0,5%, |I’engagement total du groupe (avant prise en compte de la juste vaeur des
fonds externes) diminuerait d’ environ 7%.

Le groupe est exposé dans le cadre norma de son activité a des litiges de différentes natures. Les
provisions pour litiges sont déterminées au cas par cas a la cléture de I'exercice, & leurs montants
représentent la meilleure estimation du risque financier encouru, pondérée par le facteur de

survenance le plus probable.

Le groupe est engagé dans des procédures judiciaires avec des demandes des parties adverses
consdérées comme infondées; le risque n'é&ant pas avéré, le groupe N'a pas estimé nécessare la
conditution d’'une provison. Concernant les provisons, sagissant daffares en cours, le groupe
edime qu'il lui serait prgudiciable de détailler davantage I’ informetion.
Les diminutions de provisons pour litiges concernaient d'une part, des litiges sociaux, et d autre
part, des risques de recouvrement sur créances clients, ré etimés en totdité a chague cléture

d' exercice.




La charge future pour départs en retraite est en partie externaisée avec des contrats d assurances
specifiques. La juste valeur des fonds au 31/12/2009 est de 1 141 K€, le montant de I’ engagement
résiduel apres prise en compte de la couverture est de 893 K€.

2.13 Détail des autres passifs courants

31/12/2009 | 31/12/2008
Dettesfiscaleset SOCIAES........cvvvvivviiiiiie e 10 340 10970
Avances et acomptes regus sur commandes................. 1483 1127
AUESAEES. ... 2509 3102
Produits constatés d’avanCe................oooeeeiiiiiain., 1526 1709
Total autres passifscourants...............ccoevvieiiennn..n. 15 858 16 908

2.14. Engagement hors bilan

Engagements donnés :
NEANT
Engagements recus :

Cautions bancaires sur CONtratS COMMEICIAUX .. . ... .v . eun e e e e e e 715

2.15. Gestion des risques financiers

Le Groupe et expose aux risques de crédit, de liquidité et de marché mais dans des proportions
limitées, et le Groupe a donc peu recours a des insruments financiers visant a réduire son
expogtion.

Comme toute société commercide, le groupe et confronté aux risques clients qui  portent
principdement sur un risque toujours possible dimpayés de sa dientde, e sur un risque plus
conjoncturel de concentration des clients. La société digpose d'une clientdle grands comptes sur
laguelle le risque d'irrécouvrabilité et fable. Le dient le plus important représente moins de 3%
du chiffre daffares (2% en 2008). Les dix premiers clients représentent environ 16 % du chiffre
d affaires (11 % en 2008). De plus, les ventes de matériels sont assorties de clauses de réserve de
propriété. L’ historique des pertes sur créances clients ne révéle pas d impact Sgnificatif.

Le risque de liquidité correspond a la capacité financiere du groupe a fare face a ses engagements,
lorsqu’ils arriveront a échéance. L’approche du Groupe pour gérer le risque de liquidité et de
Sasaurer, dans la mesure du possible, quil digoosera toujours de liquidités suffisantes pour honorer
ses dettes a leurs échéances, dans des conditions normaes ou «tendues», sans encourir de pertes
inacceptables ou porter atteinte & la réputation du Groupe. A titre de sécurité, la société téte du
Groupe maintient un contrat d affacturage qui lui fournirait les ressources nécessaires en cas de
besoin.

L e risque de marcheé correspond aux risques de variations de taux d'intérét et de change.

Concernant lestaux d' intérét, la politique du Groupe privilégie les emprunts a taux fixes.

Le Groupe et par alleurs assez faiblement expose aux risques de change, & n'a pas de contrats
d’ achats aterme de devise.

Gedtion du capita

La politiqgue du Groupe conssge a maintenir une base de capitd solide, afin de présarver la
confiance des invettisseurs, des créanciers & du marché et de soutenir le développement futur de
I'activité. Le Directoire préte attention au rendement des capitaux propres défini comme éant le
résultat opérationnd divise par les capitaux propres totaux. Il velle égdement au niveau des
dividendes versés aux actionnaires.

2.16. Contrats de location financement

Lesimmobilisations faisant I’ objet d’ un contrat de location financement, ayant pour effet de transférer
au groupe les avantages et les risques inhérents a la propriété, sont comptabilisées al’ actif en
immobilisations.



Impact sur le bilan au 31 décembre 2009:
ImmobilisatioNnsSNEtES ......cvvvvveeee e,
Dettes fiNanNCIeresS ..o v e,

Imp6t différé actif
Impact SUr leSTréservesS .......oooveviieeieiein e,

Impact sur le compte de résultat
Réaultat avant impdt
Résultat

+915

+995 dont 439 amoinsd un an et 556
aplusd'unan e moinsde5 ans

+ 27

- 38 (horsrésultat de la période)

-23
-15

3.- Explications des postes du compte de résultat

3.1.Répartition géographique des activités

L’ organisation du groupe est de nature mono-activité et repose sur une organisation géographique.

Répartition des actifs immobilisés : 31/12/2009 31/12/2008
FranCe. ..., 8 685 78 % 90 %
Horsde FranCe. ..o 2428 22 % 10%
Répartition des amortissements : 31/12/2009 31/12/2008
France.......ooooe e e, 1420 80 % 78 %
HorsdeFrance.........coo oo 345 20% 22 %
Répartition des investissements : 31/12/2009 31/12/2008
FranCe. .. ... .o e, 1341 41 % 87 %
Horsde FranCe. .........ooo v 1908 59 % 13 %
Répartition des passfs non courants: 31/12/2009 31/12/2008
FranCe. ... .ooo oo e, 7 144 97 % 98 %
HorsdeFranCe...........oo oo 218 3% 2%
Ventilation du chiffred affaires: 31/12/2009 31/12/2008
FranCe. ..o e e 49 630 66 % 68 %
Horsde FranCe. .........ooo o 25677 34 % 32 %
Ventilation du résultat opérationnd : 31/12/2009 31/12/2008
France.......ooooe e 4 477 86 % 81 %
HorsdeFranCe..........ooovoeiie i 729 14 % 19 %
Effectifs moyens 31/12/2009 31/12/2008
FranCe. .. ... .o e e, 509 524
HorsdeFrance.........ccoovieiei i 155 131
Totd 664 655




3.2. Co(it de I’ endettement financier net

31/12/2009 | 31/12/2008
Gansdechange..........coveviiiiiiiii 18 60
RepriseSde proviSionS.........c.vvveine v
Produits sur valeurs de placement........................... 94 164
Divers produitsfinanClers. .........oeiiicieeeeen, 84 44
Produits de trésorerie et équivaents 196 268
31/12/2009 | 31/12/2008
1= = 212 222
Pertesdechange..........coo i 15 159
PrOVISIONS. ...
Intéréts locations financements ............ooevvivviiennnnn, 78 77
Diverses charges finanCieres...........ooovveviiiiiiinnn, 3
Collt de I’ endettement financier brut 305 461
3.3.Charge d'impdt sur le résultat
Exigble - 1380
Différg(1) - 20
Net (charge) - 1400
(1) Détail delavariation desimpéts différés :
Variation desimpots diffrés SUr Marge €N SOCKS. .......uveeereieiieiteeeee et e e e e e et e e e e e ea e e e eeneees -4
Variation des impots différés sur indemnités de départ en retraite. .. ... .....ooveeeveiiviiniieeeeeeeeeeiee e eeens 9
Variation des impots différés sur provisions non dédudibles ...............ovvvviiiieriii i -35
Variation desimPOLS QiffErES GUITES .......veeeeeie e e ee e e et e e e e et e e e et e e e e e aa e e eenaees 7
Variation desimpots différés SUr amMOMISSEMENTS .......vveieei et eee e e eee e e ae e e ee e ee e eeneeneees 3
L= O TP EP P TR UPP PP PPPPTTUPPTRIN -20
Rapprochement entre la charge d’ impdt comptabilisée et la charge d imp6t théorique :
Réaultat 3457
Résultat avant impot 4 857
Charge d'impét comptabilisée taux apparent : 28,82 % 1400
Charge d'imp6t théorique 1619
Différence 219
Impdts sur charges non déductibles -79
Economie d’' impbts sur produits non imposables 131
Actifsd'impbt non activés antérieurement 196
Variaion de taux d’ impdt -22
Divers -7
219

34. Incidence de I’'intégretion fiscae

PRECIA SA. a la qudité de société téte de groupe dans le cadre de I'intégration fiscde avec la

société PRECIA-MOLEN SERVICE.

3.5.Honoraires des Commissaires aux Comptes

Frais d' audit K€ KPMG CRMD Auditeurs desfilides
PRECIAaSA 39 18

Flides 12 17 73
Totd 51 35 73




4. Informations concernant le tableau des flux de trésorerie consolidé

Le tableau des flux de trésorerie et présenté sdon la méthode indirecte, a partir du résultat net des
SOCiétés intégrées.

Les postes conditutifs de la trésorerie concernent la trésorerie disponible diminuée des soldes
créditeurs de banque et de la part amoins d' un an des dettes financieres.

31/12/2009| 31/12/2008
Trésorerie et équivaents de trésorerie.............ooeeuvenene. 13 498 7 068

Dettes finanCieres Court tarme. ......oovvveeee e, -2478 -2116
L= o) (< (=TT 11 020 4 952
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France :

Précia 8.A., 4 directoire et conseil de surveillance

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2009
Précia S.A. a directoire et conseil de surveillance
Veyras - BP 106 - 07001 Privas cedex
Ce rapport contient 19 pages
Référence : L102-45
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Préeia S.A. i dircctoire ef conseil de surveillance

Siége social : Veyras - BP 106 - 07001 Privas cedex
Capital sucial : €.2.200.000

Rapport des commissaircs aux comptes sur [es comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2009

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a exercice clos le 31 décembre 2009 sur :

e le contrble des comptes consolidés de Ja société Précia S.A. A directoire ef conseil de
surveillance, tels qu’ils sont jeints au présent rapport ;

+ la justification de nos appréciations ;
¢ la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le directoire. 1l nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comiptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audil
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes, Nous estimons que les €léments que nous avans
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I’exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel
gqu'adopté dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du
pairimoine, de la silvalion financiére ainsi que du résultat de l'ensemble constitué par les
personnes et entilés comprises dans la consolidation. '



MM CRMD

Précia 8.4. d directaire et conseil de surveilinnce
Rapport des commissaires atex comptes sur les comples consolidés

27 avril 2018

Sans remettre en cause ’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 1.2

aux &tats financiers, qui décrit les nouvelles normes et interprétations d’application oblipatoire
pour la premigre fois sur I'exercice 2009.

Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant 4 la préparation des états financiers an 31 décembre
2009 ont été réalisées dans un contexte d’une difficulté certaine 3 appréhender les perspectives
économiques, C’est dans ce contexte que, conformément aux dispositions de article L.823-9
du Cade de commerce, nous avons procédé A nos propres appréciations que nous portons & votre
connaissance.

Estimations comptables

La société procéde systématiquement, 4 chaque clbture, 4 un test de dépréciation des écarts -
d'acquisition, selon les moedalités décrites dans les notes 1.3.1 « Regroupements d’enlreprises ot
goodwills » et 1.4.1 « Immobilisations » de 1’annexe. Nous avons examiné les modalités de
mise en wuvre de ce tesl de dépréciation ainsi que les prévisions de flux de trésoreric et
hypothéses utilisées et nous avons vérifié que cette note donne une information appropriée.

La note 1.4.8 de I’annexe décrit les méthodes d’évaluation des provisions pour risques et
charges dont le détail est indiqué & Ja note 2.12 de P'annexe. Nos travaux omt consisté a
apprécier les données et les hypothéses qui ont contribué 4 |a détermination de ces provisions et
a vérifier que les notes aux états financiers donnent une information appropriée sur les
hypothéses et les options retenues par la société.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 {a formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

L102-45 - xercice clos ke 31 décemnbre 2009 3
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Précia 8., i directoire of conseil de surveillance
Rapport des comniissaives aux compies sur fes compres consofidés
27 avril 2048

Vérification spécifique

Nous avens également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, & la vérification spécifique prévue par la loi des informations donnégs dans le rappoit
sur la gestion-du groupe.

Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur leur sincérité et lzur concordance avec les
. comptes consolidés.

Les commissaires aux compies

Lyon, le 27 avril 2010 Valence, le 27 avril 2010

KPMG Audit . CRMD
Déparrement dée KPMG S.4. :

&

Alain Feuiliet
Associé

L0245 - Exercice clos fe 31 décembre 2009 4
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Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2009
Pricia 8.A. 4 directoire et conseil de surveillance
Veyras - BP 106 - 07001 Privas cedex
Ce rapport contient 20 pages
Référence: L102-5]
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Précin §.A. a directoire et conseil de surveillance

Siége social : Veyras - BP 106-- 07001 Privas cedex
Capital social : €2.200.000

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2009

Mesdames, Messicurs,

En exécution de la mission qui nous & été confide par votre assemblée pénérale, nous vous
“présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2009, sur:

* le contrble des comptes annuels de la société Précia S.A. & directoire et conseil de
surveillance, tels qulils sont joints au présent rappoit ;

» lajustification de nos.appréciations;

* lesvérifications et informations spécifiques prévues par Ia loi.

Les comptes.annuels ont été arrétés par le directoire, Il nous appartient, sur la base de notre
audit; d'exprimer une: opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les. normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requicrent la mise en ccuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnnble que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste 4. vérifier, par sendages on au moyen d'autres méthodes de sélection, Jes éléments
Justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. 11 consiste également
‘4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons coliectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifiops que les comptes anmuels sont, au regard des régles et principes comptables
franq.als, rcguhers et sincéres et donnent une mmge fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de Ia sociéié a la fin de cet exercice.
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Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant 4 la.préparation des états financiers au 31 décembre
2009 ont été réalisées dans un contexte d'une difficulté certaine a appréhender les perspectives
¢conomiques. C’est dans ce contexte que, conformément aux dispositions de *article L.823-9

du Code de commerce, nousavons procédé A nos propres appréciations que nous portons 4 votre
connaissance,

Les titres de participations et les créances rattachées & des participations sont évaluds en retenant
les méthodes déerites au paragraphe 1.3.3 de {annexe. Nous avons examiné, sur la base des
éléments- disponibles, les éléments de calcul ayant conduit 4 la détermination- des valeurs
d’usage retenues pour les principales lignes de titres et créances rattachées.

. Les notes 1.3.7 et 6 de I’annexe déerivent les méthodes d*évaluation des provisions pour risques
et charges, Nos travaux ont consisté 4 apprécier les données-et les hypothéses qui ont contribué
4 Ta détermination de ces provisions et 3 vérifier que les notes gox états financiers. donnent une
information appropriée sur fes hypotheses et les options reténues par la socisté.

Les appréciations ainsi portées s”inscrivent dans le cadre de notre démarche d’andit des compies
annuels, pris dans.leur ensemble, &1 ont donc ¢ontribué 4 la formation de notre opinion exprimée
‘dans la premiére partie de ce rapport,

Vérifications ¢t informations spécifiques

Nous avons. égnlement procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la foi.

‘Nous n'avons pas d’observation a formuler sur la sineérité et la concordance avec les comptes

annuels des. informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans les documents
adressés aix actionnaires sur la situation financidre etles comptes annuels,

En application de la loi, nous vous signalons que les informations prévues par les dispositions
de l'article L.225-102-1 du Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux
mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur ne sont pas

mentionnées dans le rapport de gestion. En conséquence, nous ne pouvons en . attester
l'exactitude ct 1a sincérité.
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